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YAKIN DONEM EKONOMIK
GELISMELER



Ekonomik Buylime

m Ekonomik Blayume Dalgali, Verimlilik Dusuk

Ekonomik Buyume, 2003-2022 (%)
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Kaynak: TUIK ve TDM




Kisi Basina Gelir ($)
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Kaynak: IMF



BUyumenin Kalitesi

Enflasyon, Biiyiime ve istihdam
(OECD Ulkeleri)

Turkiye
[

20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75

BlUyume

Cekirdek Enflasyon

Kaynak: The Economist, "Which Countries did best in 2023?", 17 Aralik 2023

Agiklamalar:

1. Balonlarin buyuklGga istihdam artislarinin blyikligtina gosterir.

2. Gekirdek enflasyon 2023 Ekim itibariyla yillik degisimi; buytime, 2023 2. ¢eyrekteki degisimi; istihdam 2022 4. ¢eyrek ile 2023 2. geyrek arasindaki degisimi
gosterir.



Yakin Donem: Uretim ve Tiketim

m Sanayide Yavaslama m Tuketim Hala Gicla

Sanayi Uretimi ve PMI Tiiketici Giiveni ve Tiketim
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Politika Faizi ve Enflasyon
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Kaynak: TUIK



Enflasyon ve Faiz Oranlari

Enflasyon ve Faiz Oranlari (%) 2022-12 2023-12
TUFE Enflasyonu 64.3 64.8
Mevduat Faiz Orani (3 Aya Kadar Vadeli) 24.2 52.2
Kredi Faiz Orani, Ihtiyac 29.4 61.7

Kredi Faiz Orani, Ticari 14.0 52.4




Varlik Fiyatlari

Konut Fiyatlari Endeksi
(Bolgelere gore En Yiiksek ve En Diisiik)
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Kaynak: TUIK



Dis Ticaret

Dis Ticaret Verileri (Birikimli, 2023 Ilk 2022 Ilk

Milyar $) 10 Ay 10 AyFark %

Dis Ticaret Acig 93,9 91,0 3.2%
Eneriji 43,9 66,8 -34.3%
Enerji Disi 50,0 24,2| 106.6%

Toplam Ihracat 209,9 209,4 0.2%

Toplam Ithalat 303,8 300,4 1.1%
Enerji 57,2 80,6/ -29.0%
Enerji Dis 246,6 219,9 12.2%




: Rezerv Varliklar

Finansal Riskler

Resmi Rezerv Varliklar (Milyon )
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lulukler

um

Dis YUk

Dis Yiikiimliiliikler (Milyon $)

Finansal Riskler
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Kisa Vadeli Dis Borg

Finansal Riskler

Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (Milyon ABD dolari)
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Kisa Vadeli Dis Borg Stoku

mmm 4. Diger Sektorler

3. Bankalar

B 1. Merkez Bankasi

Kaynak: TCMB



Turkiye'nin Kredi Notlari

Finansal Riskler
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Kamu Maliyesinde Bozulma

Kamu Maliyesi (Milyar TL) Zgi?’Af,'k zgizAf,"‘ Fork
Merkezi Yonetim Gelirleri 4,661 2,547 83%
Merkezi YOonetim Butce

Giderleri 5,193 2,568 102%
Faiz Giderleri 632 293 116%
Bltce Dengesi 532 21/2433%
Merkezi Yonetim Bor¢ Stoku 6,573 3,908 68%




KURESEL BEKLENTILER VE
POLITIKA CERCEVESI



Klresel Beklentiler
m ABD ve Avrupa’da siki para politikast; yilin 2.
varisinda faiz indirimleri

m Finansal kosullarda kismi iyilesme

m Jeopolitik ve iklim degisikligi kaynakli, basta
enerji ve gida olmak Uzere, emtia
fiyatlarinda belirsizlik



2024 Yili Politika Cercevesi

m Para: Politika faiz orani %45

m Kamu: Genisleyici
=>Vergi: Daralan ic talep ve yuksek kayit disilik
= Gider: Deprem, secim vaatleri ve faiz baskisi

m Finansal: Duzenleme ve kontrollere devam
m Yapisal: Sinirli degisim



EKONOMIK GORUNUM



Gorunum: Orta Vade
2023: >%3,7

2. Yarida ig talepte fren
Disuk dis talep
Sinirli dis finansman

2024: %2,9

Siki para politikasi
Gevsek kamu maliyesi
Disuk dis talep
Iyilesen dis finansman

2025: %3,4

Makro-finansal diizeltme
Finansal kosullarda iyilesme
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GOrinim: Istihdam

m Dusuk ic talep kaynakl sinirli istihdam artisi

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
istihdam (Milyon Kisi) 28.0 26.7 28.8 30.7 31.7 324 33.1
Issiz (Milyon Kisi) 4.5 4.0 3.9 3.6 3.7 4.3 4.9
issizlik Orani (%) 113 136 124 115 102 11.7 128




Enflasyon

orunum

G

m Kademeli sikilasma, kademeli dezenflasyon

Enflasyon (Yillik)
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TCMB Enflasyon Tahminleri

Grafik 3.2.1: Enflasyon Tahminleri* (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK.
* Enflasyonun tahmin araligi icinde kalma olasihgl yluzde 70'tir.



Gorunum: Cari Acik
m Dustk dis talep ve yapisal kaynakli sinirl dengelenme

Cari islemler Dengesi
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GORUNUM UZERINDEKI
RISKLER



Gorunim: Asagl Yonlu Riskler

1.

© N O U bk WD

Ekonomi/para politikasinin etkinligi/bagimsizliginda
sorunlar

Dis finansmana erisim sorunlari

Kamu mali dengelerinde bozulma

Artan jeopolitik gerginlikler

Klresel populizmde artis

Uluslararasi ticarette gerileme

Emtia fiyatlarinda yukselis

Fed ve ECB faiz oranlarinin ylksek seyretmesi



Gorunum: Yukari Yonlu Riskler

Yurt disindan yuksek finansman

Yurt ici yerlesiklerin TL'ye donmesi
Siyasette normallesme

Yapisal reformlar

Klresel para politikasinin destekleyici olmasi
Jeopolitik gerginliklerde azalma

Klresel ticarette artis

Emtia fiyatlarinda cekilme

© N O U bk WD



TOPLUMSAL REFAH
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Kaynak

== OECD En Diisiik

T {irkiye

OECD En Yiiksek

OECD



Bolgesel Farklar

Ucret Sorunlar

Asgari Ucret, 2022 (%, Kisi Basi GSYH)

Minimum Wage, 2022 (%, GDP per Capita )
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Kaynak: TUIK, turkish-economy



Ucret Sorunlari ve GOG

Illerin Verdigi Net Go¢ (2022)
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Kaynak: TUIK




Ucret Sorunlari: Kamu - Ozel

Asgari Ucrete Oranla Memur Maaslari, Emekli Ayliklari ve Medyan Ucret

/

Ocak 14

Temmuz 14
Ocak 15
Temmuz 15
Ocak 16
Temmuz 16
Ocak 17
Temmuz 17
Ocak 18
Temmuz 18
Ocak 19
Temmuz 19
Ocak 20
Temmuz 20
Ocak 21
Temmuz 21
Ocak 22
Temmuz 22
Ocak 23
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Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanli§i, OECD
*2022 Temmuz ve sonrasi tahmini verilerdir.
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Ucret Sorunlari: Sektdrel Cokiis

Esas is Geliri vs Asgari Ucret
(Fark, %)
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: OECD



Ucret Sorunlari — Egitimin Kalitesi

2022 PISA Okuma Ortalamalan
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Kaynak: OECD

2022 PISA Matematik Ortalamalari
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Ozetle, sorunlar yapisal...

Tesekkdurler!
Soru & Gorusler?
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